Y . . . .
Y4 Ziraat Bankasi Ginliik Biilten
Bir bankadan daha fazlas 18.01.2019

DEGERLENDIRME

ABD ile GCin ticaret gerilimini hafifletmeye yénelik isaretlerin Duygu Akkoca

izlenmesiyle, Asya borsalari bugiin alicili bir gériiniim sergiliyor. dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1134

L . Giirol Atay
ABD verilerini takip ederek haftayr sonlandirmaya hazirlaniyoruz. gatay@ziraatbank.com.tr

Gelecek hafta Merkez Bankalarn toplantilari ve zirvelerle giindem gz BN
yogun.

ABD’nin Cin’e uyguladigi gimruk tarifelerini geri gekebilecegi yonundeki
haber akisini takip eden kuresel piyasalarla birlikte, din Wall Street’in
%0,7 civarinda artis kaydettigini gézlemledik. Wall Street Journal'da yer
alan haber akisina gére, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in, Cin'den
ithal edilen drlnlere ydnelik gimrik vergilerinin _bazilarinin _veya
tamaminin kaldiriimasini istedigi géruldd. (Cin Bagbakan yardimcisi Liu
He, ABD ile ticaret gorismeleri icin 30-31 Ocak tarihlerinde ABD'ye
gidecek.) Bu haberin ardindan ABD hisseleri ylUkselse de ABD Hazinesi
Sdzclsunun bu haberi yalanlanmasi ile kazanglarin sinirli da olsa azaldigi
goruldd. Bununla birlikte Asya borsalari bu haber akigini yine de
fiyatlamayi siirdiirmeyi tercih etmekte ve alicili seyretmekte. Nikkei ve
Hang Seng endeksi, %21’in Uzerinde artida. Brent petrolin varil fiyati,
%0,6 artida 61,7 dolar seviyesinde.

Buglin TSI 17.15'te ABD’nin aralik ayina ait sanayi iretim verisi
aciklanacak. Verinin aylik %0,2 artmasi bekleniyor. Bugin ayrica TSI
18'te ocak ayina ait Michigan tuketici giiven endeksi agiklanacak. Glven
endeksinin 2019 yihina 98,3 seviyesinden 96,8 seviyesine dogru hafif
duserek baslamasi bekleniyor. Din ABD’nin bdlgesel aktivitelerini
gOsteren verilerden biri olan Philadelphia Fed imalat-fabrika endeksini
takip ettik. 2018 yilinin son 3 ayinda ardi ardina gerileyen veri, 2019 yilina
guclu bir baglangig yapti. ABD ile Cin ticaret geriliminin sona erebilecegi
beklentisi endeksi desteklemis gértnuyor.

« TSI 17:05te New York Fed Baskani John Williams'in, TSI 19'da
Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in konusmasi bulunuyor.

Cin verileri ile gelecek haftaya baslangi¢ yapacagiz. Pazartesi ginu
Cin, 4. ceyrek biyiime, sanayi Uretimi ve perakende satislar
aciklanacak.

ingiltere Basbakani Therasa May'in, Brexit konusunda hazirlayacagi “B
planini" pazartesi giinu parlamentoya sunmasi bekleniyor.

Persembe ginu Avrupa Merkez Bankasi ve garsamba giini Japonya
Merkez Bankasi’nin faiz karari bulunuyor. Ayrica Glney Kore’nin de faiz
karari bulunmakta.

» 21 Ocak’ta Euro Bolgesi Maliye Bakanlari bir araya gelecek.
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22-25 Ocak’ta Davos’ta 49. Diinya Ekonomik Forumu gergeklestirilecek.
Zirvenin ana temasi "Kiresellesme 4: Dérdiinci Sanayi Devrimi Caginda
Klresel Yapiyr Sekillendirmek" olacak. Davos zirvesine katihm ise
azalmaya devam ediyor. 10 Ocak’ta Trump zirveye katilmayacagini
belirtmisti, diin Trump, ABD hikimetinin kismen kapali kalmasini gerekge
gOstererek ABD heyetinin de katilmayacagini belirtti. Bir katilmama
gerekgesi de Ingiltere’den geldi. Brexit tasarisinin parlamentoda reddinin
sokunu atlatmaya calisan ingiltere Basbakani May, zirveye
katilmayacagini agikladi.

Veri agisindan da haftaya sali gini Almanya ZEW endeksi, persembe
ginli ABD ile Euro Bolgesi Ulkelerinin hizmet ve imalat PMI verileri 6ne
¢ikiyor. Cuma guni de ABD’de dayanikh mal siparigleri ve Almanya’da
IFO endeksi agiklanacak.

Yurticinde veri takvimi sakin. Sali ginu tiketici gliven endeksi, PPK
toplanti 6zeti ve Reel sektdr gliven endeksi ile kapasite kullanim orani
takip edilecek.




PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» Merkez Bankasi faiz karari sonrasi USD/TL kuru, sakin seyrini surdurtyor. Dun 5,33-5,38 bandinda
hareket eden kur bugln saat 9 civari 5,35’lerde iglem goruyor. Gelismekte olan tlke para birimlerinden
pozitif ayrigarak haftaylr sonlandirmaya hazirlanan TL’nin, dolar kargisindaki haftalik kazanci %2’yi
asmis durumda. Petrol fiyatlarinin haftalik %2’nin Gzerinde artis kaydetmesi ardindan TL'yi, dolar
karsisinda %0,8 degerlenmeyle Ruble izledi.

> ABD Dolari'nin Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve isvigre Frangi
karsisindaki sepet kur degerini dlgen dolar endeksi, ABD-Cin ticaret goruismelerinde ilerlemeye iligkin
artan iyimserligin etkisiyle dinku kapanisa gore yatay bir gérinim sergiliyor ve saat 9 civari 96,1’lerde
seyretmekte.
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» EUR/USD paritesi, haftalik %0,7’lik dususle haftayr 1,14 seviyesinin altindan kapatmaya hazirlaniyor.
Fed bolgesel baskanlarinin sabir mesajlari ise surtiyor. Buglin de iki baskanin konusmasi bekleniyor.
Dun Chicago Fed Baskani Charles Evans da faiz artirrmlarina ara vermek igin iyi bir noktada olduklarini
vurguladi.

() Faiz Piyasasi

» ABD 10 yilliklarin faizi, risk istahindaki iyimserligin surmesiyle haftayr yaklasik 5 baz puan artisla
%2,74 seviyesinin hemen lGzerinden sonlandirmaya hazirlaniyor.

» TCMB’nin enflasyon goérinimunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun
korunacagini isaret etmesi ardindan bu hafta faizlerde dusus egiliminin belirginlestigini g6zlemledik.
TL’deki de@er kazanciyla birlikte 2 ve 10 yillik goésterge kagdidin faizi sirasiyla haftalik bazda 91 ve 96
baz puan geriledi ve giinii %18,36 ve %15,92 seviyesinden sonlandirdi.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)
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2 Yillik Gosterge Tahvil 19,73 18,22 18,36 0,14 -1,37
5 Yillik Gosterge Tahvil 17,26 16,99 16,99 0,00 -0,27
10 Yilhk Gosterge Tahvil 16,42 15,98 15,92 -0,06 -0,50
USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,77 2,78 0,01 0,03
EUR Libor (3 Aylik) 0,36 0,33 -0,33 0,00 0,03
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 361,25 359,90 350,86 -9,04 -10,39
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,68 2,722 2,750 0,03 0,07
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,24 0,22 0,24 0,02 0,00
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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BIST-100 91.270 95411  96.817 1,5% 6,1% 2500
BIST-30 114.343 120.477 122.353  1,6% 7,0% 110000
Sanayi 104.874 108.807 109.802  0,9% 4,7% 2000
Hizmetler 71548 72501  73.330 1,1% 2,5% 100000
Mali 100.655 107.465 109.676  2,1% 9,0% 1500
Bankalar Endeksi 117.737 128.460  132.147 2,9% 12,2% 1000 90000
Dow Jones 23327 24207 24370 0,7% 4,5%
S&P 500 2.507 2.616 2.636 0,8% 5,1% 500 80000
DAX 10559  10.931  10.919  -0,1% 3,4%
Nikkei 225 20.015 20402  20.674 1,3% 3,3% 0 70000
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
Tiirkiye : Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) -03% 0,2% -1,9% (Revize: -2,2%)
Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) -6,5% -5,4% 5,7%

Euro Bolgesi : sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) 33% -1,1% 0,2% (Revize: 0,1%)
sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) -1,7% -2,0% 1,2%
ihracat (Villik Degisim, Aralik) -4,4% 2,0% 5,4% (Revize: 3,9%)
ithalat (Yillik Degisim, Aralik) 7,6% 4,5% 3,0% (Revize: 2,9%)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Aralik) 57,06 51,60 44,74 (Revize: 41,86)
Hindistan : : TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,19% 2,20% 2,33%

Tirkye : issizlik Orani (Ekim) 11,6% 11,4% 11,4%
Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Milyar TL, Aralik) -18,1 7,6
Almanya s GSYH Biyme (Yillik Degisim, 2018) 1,5% 1,5% 2,2%

Biltge Agigiinin GSYH'ya Orani (2018) 17% 1,0%
Fransa : TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,0% 0,0% 0,0%
TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,6% 1,6% 1,6%
Biltge Dengesi (Yilbasindan Bu Yana, Milyar Euro, Kasim) -95,6 -87,0
Genel Kamu Borcu (Milyar Euro, Kasim) 2385 2334

Euro Bolgesi : Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Kasim) 151 12,5 (Revize: 13,5)

ECB Baskani Mario Draghi'nin Yillik Rapor Sunumu
New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ocak) 39 10,9
UFE (Aylik Degisi -0,2% 0,1%
UFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,5% 2,5%

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari 'nin Konusmasi

Kansas City Fed Baskani Esther George'un

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in
Hindistan - : ihracat (Yillik Degisim, Aralik) 03% 0,8%
ithalat (Yillik Degisim, Aralik) 2,4% 4,3%
Dis Ticaret Dengesi (Milyon Dolar, Aralik) -13077 -16670 (Revize: -16670)
Konut Satislari (Adet, Aylik, Aralik) 136845 89600
Konut Satislani (Yillik Degisim, Aralik) 2,9% -27,0%
TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi) 24% 24%
Japonya : Gekirdek Makina Siparisleri (Aylik, Kasim) 0,0% 7,6%
Gekirdek Makina Siparisleri (Yillik, Kasim) 0,8% 4,5%
UFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,6% 0,3%
UFE (Villik Degisim, Aralik) 1,5% 2,3%
Almanya : TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,1% 0,1%
TUFE (Villik Degisim, Aralik) 1,7% 1,7%
italya A Sanayi Satislan (Aylik, Kasim) 01% -0,5%
Sanayi Siparisleri (Aylik, Kasim) 0,2% -0,3% (Revize: -0,5%)
ingiltere g TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,2% 0,2%
TUFE (Villik Degisim, Aralik) 2,1% 2,3%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,9% 1,8%
MBA Mortgage (11 Ocak) 13,5% 23,5%
ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) -1% -1,6% (Revize:-%1,9)
ihracat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) 0,6% -0,9% (Revize:-%0,8)
NAHB Konut Fiyat Endeksi (Ocak) 58 56
Fed Bej Kitap
Tiirkiye : Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Kasim) 0,37% 1,72% (Revize: 1,35%)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Kasim) 10,48% 11,30% (Revize: 10,49%)
Konut (Aylik Degisim, Aralik)* Ertelendi 3,2%
insaat izinleri (Aylik Degisim, Aralik)* Ertelendi 5,0%
Yeni issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 12 Ocak) 213 216
Devam Eden ssizlik Basvurulan (Bin Kisi, 5 Ocak) 1737 1722
ia Fed is Diinyasi Endeksi (Ocak) 17 9,4 (Revize:
Fed Baskani Neel Kashkari 'nin

Fed Finansal Sorumlu Baskan Yardimcisi Randal Quarles'in
italya : Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro, Kasim) 3784 (Revize: 3818)
Euro Bdlgesi ; TUFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,2% (Revize: -0,2%)
TUEE (Yillik Degisim, Aralik) 1,6%
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,0%
ECB Yénetim Kurulu Uyesi Sabine L. in
Guney Afrika : Merkez Bankas! Faiz Karari 6,75%
ABD : Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik) 0,6%
imalat Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik) 0,0%
Kapasite Kullanim Orani (Aralik) 78,5%
Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Ocak) 98,3
Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Ocak) 116,1
Michigan Universitesi iler Endeksi (Ocak) 87,0
New York Fed Baskani John Williams'in
Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi
Japonya : TUFE (Yillik Degisim, Aralik)

Kapasite Kullanim Orani (Aylik, Kasim)

Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim)
Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim)
ihracat (Milyar Dolar, Kasim)
ithalat (Milyar Dolar, Kasim)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Kasim)

Cari Islemler Dengesi (Milyon Euro, Kasim)

italya Ekonomi Giovanni Tria'nin

Euro Bolgesi : Car Islemler Dengesi (Milyar Euro, Kasim)
Kaynak: Reuters, Bloomberg
*ABD Konut Baslangiglan ve insaat izinleri Verileri ABD'de hiiki kapali dolal

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




